Rheintex Verwaltungs AG
(vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910), Potsdam
Jahresabschluss 2008

Lagebericht des Vorstands zum Geschaftsjahr 2008

Gesamtwirtschaftliche Situation

Das Jahr 2008 war gepragt von einer weltweiten Finanzkrise historischer Dimension, die
unter anderem durch das Platzen der Spekulationsblase am amerikanischen
Hypothekenmarkt und den Zusammenbruch der Bank Lehmann Brothers verursacht wurde.
In Deutschland gerieten grol3e, einstmals angesehene Institute wie die Hypo Real Estate
Bank sowie die Commerzbank in so dramatische Schieflage, dass sie mit staatlicher
Unterstiitzung in Milliardenhéhe vor dem Kollaps bewahrt werden mussten. Die Rezession,
die nicht zuletzt durch restriktive Kreditvergabe der Banken auf die Gesamtwirtschaft
Ubergriff, dirfte sich erst in 2009 vollumfanglich bemerkbar machen. Wahrend der DAX im
Jahr 2008 um 40,4% an Boden verlor, brach der MDAX gar um 43,2%, der SDAX um 46,1%
und der TecDAX um 47,8% ein.

Geschiaftsverlauf und Lage des Unternehmens

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft wahrend des Geschaftsjahres 2008 war noch
gepragt von dem Wechsel im Aktionarskreis und der Aufnahme einer aktiven
Bewirtschaftung des Vermogens. Bis zur planmaRig per 15.06.2008 erfolgten Neubestellung
des Vorstands, war fast das gesamte Vermoégen an Gesellschaften aus dem Kreis der
ehemaligen Konzernobergesellschaft Frowein & Co., Wuppertal, verzinslich ausgeliehen
worden. Seither wurden selektiv Aktien ausschlieBlich deutscher Unternehmen erworben
bzw. durchgehandelt.

Die Bilanzsumme der Gesellschaft hat sich von TEUR 2.215 auf TEUR 1.761 reduziert. Die
Eigenkapitalquote des Unternehmens betragt 98,0% (Vorjahr 99,1%), die Fremdkapitalquote
2,0% (Vorjahr 0,9%). Die Finanzmittel (Wertpapiere des Umlaufvermogens und liquide
Mittel) belaufen sich am Ende der Periode auf TEUR 1.732 (Vorjahr TEUR 94) und
entsprechen 98,4% der Bilanzsumme (Vorjahr 4,2%).

Die im Herbst 2008 einsetzende Finanzkrise hatte im Geschéaftsjahr 2008 keine
Auswirkungen auf die Vermaogens,- Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Die Gesellschaft
hat die groflen Kursschwankungen in den lebhaft gehandelten DAX-Werten genutzt, um
insgesamt 210.000 Euro als Rohergebnis aus abgeschlossenen Positionen zu erzielen. Hierbei
wurde jedes Aktiengeschaft mit einem positiven Ergebnis abgeschlossen und nicht auf Kredit
oder mit Finanzderivaten spekuliert. Die Unternehmen, deren Aktien auf diese Weise
voriibergehend im Depot gehalten wurden, waren BASF, Deutsche Bank, Daimler, Henkel,
Linde und Metro.

Die Gesellschaft hat sich nur im Rahmen des Aufbaus von Positionen in Abfindungswerten
kurzfristig fremdfinanziert. Diese Fremdkapitalpositionen wurden nach Eingang der
Abfindungszahlungen wieder geschlossen. Aus der zwangsweisen Abfindung von Aktien der
Hypovereinsbank und Bayer-Schering erwuchs ein realisierter Verlust von rund TEUR 740. In
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beiden Fallen wurden Antrdage auf die gerichtliche Bestimmung einer angemessenen
Abfindung (Spruchverfahren) gestellt. Die Gesellschaft ist davon Uberzeugt, dass die
festzusetzenden Nachbesserungen einen bedeutend héheren Betrag einbringen werden als
die mit der Andienung verbundenen Abschreibungen (Buchverluste).

Der Plan, aus einem Insolvenzverfahren ein operativ tatiges Unternehmen der Textilindustrie
zu erwerben, kam leider nicht zur Umsetzung, da Dritte hohere Preise fir das
Zielunternehmen zu zahlen bereit waren.

Eine Kreditlinie im Umfang von 5,0 Mio. Euro war zur Finanzierung von Abfindungswerten
kurzzeitig ausgenutzt und ist wieder vollstandig ausgeglichen worden. Zum Jahresende 2008
betragt die Inanspruchnahme der Kreditlinie TEUR 0,0.

Die Ertragslage wird wesentlich durch den vorgenannten Verlust geprdagt. Nach einem
bedingt durch den per 31.12.2007 ausgelaufenen Ergebnisabflihrungsvertrag ausgeglichenen
Vorjahresergebnis belduft sich der Jahresfehlbetrag fir 2008 auf rund TEUR 470 bzw.
EUR 0,66 je Aktie, welcher auf neue Rechnung vorgetragen werden soll. Die der
Hauptversammlung vom 28.11.2008 genannte Ergebnisprognose von ,TEUR 500-600
Verlust” fiir das Geschaftsjahr 2008 konnte somit leicht unterschritten werden. Bereinigt um
die Verluste im Zusammenhang mit Nachbesserungsanspriichen in Hohe von TEUR 740
ergibt sich ein Jahresiiberschuss von ca. TEUR 270 oder rund EUR 0,38 je Aktie.

Der Jahresfehlbetrag fiihrt zu einem negativen Cashflow in H6he von TEUR 466. Durch die
Rickfliihrung von Forderungen, die im Vorjahr als Forderungen gegenliber verbundene
Untenehmen ausgewiesen wurden, wurde ein positiver Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in Hohe von TEUR 1.638 erwirtschaftet.

Das Finanzergebnis der Gesellschaft betrug in 2008 TEUR 121 (Vorjahr TEUR 182). Der
erwirtschaftete Jahresfehlbetrag fiihrte zu einer negativen Eigenkapitalrentabilitat (-24%).
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28.11.2008 wurde die Firmierung der
Gesellschaft gedndert und ihr Sitz von Wuppertal nach Potsdam verlegt.

Ausblick

Nach dem Bilanzstichtag hat die Gesellschaft 16.000 Aktien der HeidelbergCement AG
erfolgreich durchgehandelt, 8.000 Techem-Aktien erworben und im Rahmen des Squeeze-
outs gegen Abfindung abgegeben und weitere Handelspositionen in Commerzbank, E.ON
und Linde gekauft. Die Ergebnisse aus den offenen Transaktionen hangen von der weiteren
Kursentwicklung der Aktien ab. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Jahresabschlusses
betrug das unrealisierte Ergebnis aus dem Aktienhandel TEUR -163,7, das realisierte Ergebnis
aus dem Aktienhandel TEUR 1,6, wobei ein Verlust aus zwangsabgefundenen Techem-Aktien
in Hohe von TEUR 17,5 enthalten ist. Unverdandert wurden keine Derivate eingesetzt. Die
Bankverbindlichkeiten betragen per 31.03.2009 TEUR 0,0.

Weiterhin wird die Moglichkeit geprift, Mehrheitsbeteiligungen zu lGbernehmen, sofern
hieraus nachhaltige wirtschaftliche Vorteile fir die Gesellschaft zu erwarten sind. Davon
abgesehen wird die Fortfihrung des gelegenheitsorientierten Handels mit marktbreiten
inlandischen Aktien geplant.
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Risikobericht

Zur Friherkennung und zur Vermeidung von Entwicklungen, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefdahrden, verfligt die Gesellschaft (iber ein Risikomanagementsystem
(§ 91 Abs. 2 Satz 2 AktG). Als Gesellschaft, die ausschlieRlich ihr eigenes Vermogen verwaltet
und im Berichtsjahr fast ausschlieBlich in hochliquiden Titeln aktiv war, ist die Gesellschaft
dem Risiko von Kursschwankungen einzelner Titel sowie dem allgemeinen Branchenrisiko
ausgesetzt. Weitere Risiken kdnnten sich aus der Bonitat der Nachbesserungsschuldner, hier
insbesondere die Zahlungsfahigkeit der Unicredit Group, Mailand, ergeben.

Diesen Risiken wird bei der Auswahl der Investments, der Uberwachung der Entwicklung der
Beteiligungen, der Diversifikation des Portfolios und dem Grad der Inanspruchnahme von
Fremdkapital Rechnung getragen, indem sich der Vorstand im Vorfeld von Entscheidungen
eng mit dem Aufsichtsrat abstimmt. Bestandsgefdhrdende Risiken sind danach nicht
erkennbar.

Nachtragsbericht

Neben den dargestellten Entwicklungen haben sich nach Ende des Geschaftsjahres 2008
keine weiteren Vorgdange von besonderer Bedeutung ergeben, die Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Prognosebericht
Aufgrund der andauernden Finanzkrise ist auch fir 2009 mit groBen Kursschwankungen auf

den Finanzmarkten zu rechnen. Unsicherheiten ({ber die Auswirkungen der
Marktturbulenzen bleiben bestehen.

Fir die Gesellschaft besteht das Risiko, sich dem Einfluss der Finanzkrise nicht entziehen zu
konnen. Aus diesem Grund ist damit zu rechnen, dass im Rahmen der Vermogensverwaltung
Positionen nicht wertoptimal verduBert werden kénnen.

Allerdings bieten grolRe Kursschwankungen von gehandelten DAX-Werten auch die Chance,
Aktiengeschafte mit einem positiven Ergebnis abzuschlieRen.

Konkrete Aussagen Uber die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft bzw. genaue
Umsatz- und Ergebnisprognosen fiir kommende Geschaftsjahre sind aufgrund der
Unsicherheiten (iber Marktgegebenheiten, die wesentlichen Einfluss auf erfolgreiche
Transaktionen haben, schwierig. In Jahren, in denen die Chancen des Marktes genutzt
werden kdnnen, ist mit einem positiven Ergebnis der Gesellschaft zu rechnen.

Sonstiges
Gezeichnetes Kapital und Sonderrechte

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 1.809.973,26 und ist eingeteilt in 708.000 Inhaber-
Stickaktien mit einem anteiligen rechnerischen Nennbetrag am Grundkapital von
EUR 2,556459 je Aktie. Samtliche Aktien verbriefen die gleichen Rechte und Pflichten,
insbesondere pro Stlickaktie ein Stimmrecht in der Hauptversammlung gemall § 17 der
Satzung. Es gibt keine Aktien, die besondere Rechte oder Pflichten tragen. Beschrankungen
betreffend der Stimmrechte und Ubertragung von Aktien sind dem Vorstand nicht bekannt.
Eine Stimmrechtskontrolle im Sinne von § 289 (4) Nr. 5 HGB besteht nicht.



Seite 4 von 17

Wesentliche Aktionare
Die Frowein & Co. GmbH, Wuppertal hat ihre Mehrheitsbeteiligung (95,8136 %) mit Vertrag
vom 25.04.2008 veraulSert. Kaufer waren u.a.

e Richard Mayer, 81735 Miinchen
¢ Clemens)J. Vedder, CH-8702 Meilen
¢ Riebeck-Brauerei von 1862 AG, 50823 KolIn

Sie haben je 200.000 Stiickaktien entsprechend einer Beteiligung von 511.400 € (28,2486%)
Ubernommen. Nach diversen Verdanderungen, die jeweils gemall den gesetzlichen
Vorschriften veroffentlicht wurden, hatten zum Bilanzstichtag 31.12.2008 folgende
Aktiondre Beteiligungen von mehr als 10%, nachfolgend jeweils mit Prozentzahl vom
Grundkapital angewiesen:

a) Direkte Beteiligungen

e Blacksmith Fund Ltd., Cayman Islands, 200.000 Aktien = 28,2486%

¢ Riebeck-Brauerei von 1862 AG, 50823 Koln, 200.000 Aktien = 28,2486%
e Richard Mayer, 81735 Miinchen, 92.900 Aktien = 13,1215%

e Berlina AG fir Anlagewerte, 10777 Berlin, 71.694 Aktien = 10,1263%

b) Indirekte Beteiligungen

* Goldsmith Capital Partners Ltd., Cayman Islands, 200.000 Aktien = 28,2486%
* Goldsmith Capital Partners L.P., Cayman Islands, 200.000 Aktien = 28,2486%
¢ Clemens J. Vedder, CH-8702 Meilen, 200.000 Aktien = 28,2486%

Vorschriften fiir Verdnderungen in Vorstand und Satzung

Mitglieder des Vorstands werden aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen des § 84 AktG
berufen und abberufen. Gemal § 8 der Satzung besteht der Vorstand aus mindestens einer
Person. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandmitglieder und bestimmt ihre Zahl. GemaR § 9
der Satzung wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein
Vorstandsmitglied bestellt, vertritt es die Gesellschaft allein. Der Aufsichtsrat kann
bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft
berechtigt sein sollen. Der Aufsichtsrat kann einem, mehreren oder allen
Vorstandsmitgliedern Befreiung vom Verbot der Mehrvertretung (§ 181, 2. Alt. BGB)
erteilen.

Anderungen der Satzung erfolgen aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen der §§179-
181 AktG. GemaR § 12 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt, Anderungen der Satzung,
die nur die Fassung betreffen, zu beschliel3en.

Der Dienstvertrag des alleinigen Vorstandsmitglieds Volker Deibert enthalt keine Regelungen
fir den Fall eines Ubernahmeangebots bei der Gesellschaft, insbesondere keine fiir diesen
Fall geltenden Entschidigungsvereinbarungen. Auch im Ubrigen bestehen keine
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wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebotes stehen.

Versicherung der Gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)
Der Vorstand als gesetzlicher Vertreter der Gesellschaft hat die Erklarung entsprechend
§ 264 Absatz 2 Satz 3 HGB abgegeben.

Potsdam, im April 2009

Volker Deibert

Vorstand

Rheintex Verwaltungs AG

(vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910)
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ANHANG zum Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2008

I Grundlagen des Abschlusses

Der Jahresabschluss der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken
AG, gegriindet 1910) wird nach handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften und
den aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Soweit anwendbar, wurden auch die
am Bilanzstichtag  glltigen Rechnungslegungsstandards  des  Deutschen
Rechnungslegungsstandards Committee e.V. (DRSC) beachtet. Der Jahresabschluss der
Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) ist in
Euro (EUR) aufgestellt. Die Angaben im Jahresabschluss sowie im Anhang erfolgen in
EUR und in TEUR. Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Abschlusses werden die fiir die
einzelnen Positionen der Bilanzen und der Gewinn- und Verlustrechnungen
geforderten zusatzlichen Angaben in den Anhang lUbernommen. Die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des Vorjahres vergleichbar. Soweit in
Einzelfdllen Umgliederungen von Vorjahresbetragen vorgenommen wurden, ist dies
bei der jeweiligen Position vermerkt.

I Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, Wahrungsumrechnung

Nachfolgend aufgefiihrte  Grundsatze zur Bilanzierung, Bewertung und
Wahrungsumrechnung wurden unverandert zum Vorjahr angewandt.

1. Gliederungsgrundsatze
Die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des
Vorjahres vergleichbar.

2. Bilanzierungsmethoden
Im Jahresabschluss sind samtliche Vermogensgegenstande, Schulden,
Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit
gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit
Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen verrechnet worden.
Das Anlage- und Umlaufvermogen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die
Rechnungsabgrenzungsposten wurden in der Bilanz gesondert ausgewiesen und
hinreichend aufgegliedert. Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249
HGB und Rechnungsabgrenzungsposten wurden nach den Vorschriften des § 250
HGB gebildet. Haftungsverhaltnisse i.S. von § 251 HGB sind ggf. nachfolgend
gesondert angegeben.

3. Bewertungsmethoden
Die Wertansatze der Eréffnungsbilanz des Geschaftsjahres stimmen mit denen
der Schlussbilanz des vorangegangenen Geschéftsjahres Uberein. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfliihrung des Unternehmens ausgegangen. Die
Vermogensgegenstande und Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig
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bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die
bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, bertcksichtigt worden, selbst wenn
diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des
Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur berlcksichtigt
worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen
und Ertrage des Geschaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung
beriicksichtigt worden. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
werden mit ihrem Nennbetrag, unverzinsliche oder niedrig verzinsliche
Forderungen mit ihrem Barwert angesetzt. Forderungen, bei denen mit einem
Zahlungseingang nach mehr als einem Jahr zu rechnen ist, werden abgezinst.
Ausfallrisiken werden durch Einzelwertberichtigungen angemessen
berilicksichtigt. Wertpapiere und flissige Mittel sind mit Anschaffungskosten
oder niedrigeren Tageswerten angesetzt. Die Steuer- und sonstigen
Rickstellungen sind nach vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen
und bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.
Es werden alle Informationen beriicksichtigt, die bis zum Tag der
Bilanzaufstellung bekannt werden. Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Rickzahlungsbetrag angesetzt. Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder
Wahrung werden grundsatzlich mit den Kursen am Tag des Geschaftsvorfalls
unter Bericksichtigung von Kursanderungen zum Bilanzstichtag angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz

1. Anlagevermogen

Die Gesellschaft besitzt kein Anlagevermogen.

2. Umlaufvermoégen

2.1. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande gliedern sich im Hinblick
auf die Zusammensetzung nach Fristigkeiten wie folgt auf:

Stand Restlaufzeit Vorjahr
31.12.2008 unter 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmer 0,00 0,00 0,00 0,00 2.120
2. sonstige Vermdgensgegenstande 28.828,14 28.828,14 0,00 0,00 0
28.828,14 28.828,14 0,00 0,00 2.120

Unter den sonstigen Vermogensgegenstianden ist im Wesentlichen der
Erstattungsanspruch aus anrechenbarer Kapitalertrags- und Zinsabschlagsteuer
incl. Solidaritatszuschlag ausgewiesen.

2.2. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Hierbei handelt es sich um Aktien.

2.3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft eine abgegrenzte BaFin-
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Umlage.

3. Eigenkapital

3.1. Gezeichnetes Kapital
Das eingetragene Grundkapital (Nennkapital) der Rheintex Verwaltungs AG
(vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) am Bilanzstichtag in
Hohe von TEUR 1.810 ist zum Bilanzstichtag eingestellt in 708.000 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien (Stammaktien). Jede Stammaktie gewdahrt in der
Hauptversammlung nach § 17 der Satzung eine Stimme.

3.2. Gewinnriicklagen
Die gesetzliche Gewinnriicklage der Rheintex Verwaltungs AG (vormals
Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) betragt unverandert TEUR 254.
Die anderen Gewinnriicklagen betragen unverandert TEUR 130.

3.3. Bilanzverlust
Der Bilanzverlust der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische
Textilfabriken AG, gegriindet 1910) ergibt sich zum 31. Dezember 2008 wie folgt:

2008

TEUR
Jahresfehlbetrag -470
Gewinnvortrag 0
Entnahme aus der Gewinnriicklage 0
Einstellung in die Gewinnriicklage 0
Bilanzverlust -470

4. Ruckstellungen
Die Steuerriickstellungen enthalten die Gewerbesteuer des laufenden Jahres. Die
Zusammensetzung sowie die Entwicklung der Rickstellungen ergeben sich aus
der nachfolgenden Ubersicht.

31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR
Sonstige Ruckstellungen
Aufsichtsratsvergutung 3.887,50 0,00
Garantiedividende 4.546,00 4.545,58
Jahresabschlusskosten 9.500,00 4.000,00
17.933,50 8.545,58

Wie im Vorjahr beinhalten die Rickstellungen keine langfristigen Anteile.
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5. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gliedern sich zu den Bilanzstichtagen nach Fristigkeiten wie

folgt:
Stand Restlaufzeit Vorjahr
31.12.2008 unter 1 Jahr 1 -5 Jahre Uber 5 Jahre 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 3.267,77 3.267,77 0,00 0,00
sonstige Verbindlichkeiten 2.260,35 2.260,35 0,00 0,00
5.528,12 5.528,12 0,00 0,00 11

6. Haftungsverhaltnisse
Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse zum 31. Dezember 2008.

7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember
2008.

IV Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachfolgenden Ziffern sind bei den entsprechenden Positionen in der Gewinn- und
Verlustrechnung angegeben. Sofern nicht weiter bezeichnet, erfolgen alle Angaben in
TEUR. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt
worden.

1. Sonstige betriebliche Ertrage
Ausgewiesen werden im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapierverkaufen.

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen den
Verlust aus der VerdauBerung von Wertpapieren des Umlaufvermoégens in Hohe
von TEUR 794,8, Abschluss- und Priafungskosten von TEUR 12,2 und
Verwaltungskosten von TEUR 11,0.

3. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Die Position von TEUR 4 umfasst Abschreibungen auf Wertpapiere.

4. Zinsergebnis
Die Gesellschaft weist ein positives Zinsergebnis von TEUR 62,7 aus, das im

Wesentlichen aus Zinsen fir Ausleihungen und Festgeldzinsen resultiert. Weitere
TEUR 63,0 wurde als Ertrdage aus Wertpapieren eingenommen.

5. Steuern vom Einkommen und Ertrag
Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wurde durch Steuern vom
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Einkommen und vom Ertrag in Hohe von TEUR 15,8 belastet.

6. Sonstige Steuern
Der Ausweis betrifft erstattete Grundsteuern des Vorjahres.

Vv Sonstige Angaben

1. Vorstand
Vorstand war bis zum 15. Juni 2008 Herr Mathias Wierling, Dipl.-Betriebswirt,
Milheim a. d. Ruhr, und ab dem 15. Juni 2008 Herr Volker Deibert, Dipl.-
Wirtschaftsingenieur, Mlnchen. Im Geschaftsjahr beliefen sich die Bezlige der
Vorstande auf T€ 15. Die Verglitung erfolgte ausschlieRlich erfolgsunabhangig
und enthalt keine erfolgsbezogenen Komponenten mit langfristiger Anreiz-
wirkung. Die Beziige von Herrn Wierling betrugen TEUR 11,9, die Bezlige von
Herrn Deibert TEUR 3,3.

2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzt sich gemall § 96 (1) AktG i.V. mit § 10 der Satzung aus drei
Vertretern der Aktionare zusammen. Mitglieder des Aufsichtsrates waren bis zu
ihrem Ruicktritt per 31. Januar 2008:

¢ Bertold Frowein, Disseldorf, Vorsitzender
* Rolf-Peter Rosenthal, Wuppertal, stellvertretender Vorsitzender
¢ Reinhard Schulz, Disseldorf

Am 28. Mai 2008 wurden auf Antrag und Vorschlag des Vorstands gerichtlich
bestellt:

e Karl-Walter Freitag, Kaufmann, KoIn
¢ ClemensJ. Vedder, Kaufmann, CH-Meilen
e Marina Roskosch, kaufmannische Angestellte, KéIn

Seit dem 9. Juni 2008 war Herr Freitag Vorsitzender und Herr Vedder stellv.
Vorsitzender. Diese Mandate haben mit dem Ablauf der Hauptversammlung vom
28. November 2008 geendet. Die Hauptversammlung vom 28. November 2008
hat bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iber das Geschaftsjahr 2012
beschlie3t, als Mitglieder des Aufsichtsrats gewahlt:

e Karl-Walter Freitag, Kaufmann, Kdln
¢ Michael Dieckell, Geschaftsfiihrer, CH-Zlirich
e Marina Roskosch, kaufmannische Angestellte, K6In

Der Aufsichtsrat wahlte Herrn Freitag zum Vorsitzenden und Herrn Dieckell zum
stellvertretenden Vorsitzenden.
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Weitere Mandate der vorgenannten Personen:

Rolf-Peter Rosenthal:
* GESCO AG, Wuppertal, stv. Vorsitzender

Karl-Walter Freitag:

e Riebeck-Brauerei von 1862 AG, Koln (Vorsitzender)

* Motomobilia.net AG, KdIn (Vorsitzender)

e Vereinsbrauerei Apolda AG i.L., Frankfurt a.M. (Vorsitzender)
e REKOGA AG, Dortmund (Vorsitzender)

Michael Dieckell:

e CAMERA WORK AG, Berlin

* BHE Beteiligungs AG, Frankfurt am Main

e Quadrox AG, Hamburg (Vorsitzender)

* TIMAEUS AG, CH-Zollikon Schweiz (Geschaftsfiihrer)

e Goldsmith Advisors AG, CH-Ziirich Schweiz (Geschaftsfihrer)

e Fortune Management Inc., Delaware, USA (Member of the Board of Directors)

Clemens J. Vedder:
e CAMERA WORK AG, Berlin (Vorsitzender)

Die ausgeschiedenen Mitglieder des Aufsichtsrates haben im Berichtsjahr EUR
406,00 an Aufsichtsratsvergilitungen bezogen. Fir die Beziige der neuen
Aufsichtsratsmitglieder wurde eine Riickstellung von TEUR 3,9 gebildet.

3. Arbeitnehmer
Arbeitnehmer wurden in 2008 nicht beschaftigt.

4. Honorar fir die Prifung des Jahresabschlusses
Das Honorar fiir die Prifung des Jahresabschlusses der Rheintex Verwaltungs AG
(vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) unter Einbeziehung der
Buchfliihrung und des Lageberichts sowie des gem. § 91 Abs. 2 AktG
einzurichtende Uberwachungssystems fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis
31. Dezember 2008 betragt TEUR 7,5 (Vorjahr TEUR 4). Weitere Honorare
wurden nicht gezahlt.

5. Erklarung nach § 161 AktG
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Rheintex Verwaltungs AG (vormals
Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) haben im Juni 2008 die Erklarung
zum deutschen Corporate Governance Kodex im Sinne von § 161 AktG
abgegeben und sie den Aktiondren im Wege der Veroéffentlichung auf der
Homepage der Gesellschaft im Internet zuganglich gemacht.
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6. Offenlegung
Der Jahresabschluss des Vorjahres wurde am 29. Juni 2008 im Bundesanzeiger
offen gelegt.

7. Ergebnisverwendung
Der ausgewiesene Bilanzverlust der Rheintex Verwaltungs AG (vormals
Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) betragt EUR 469.992,24. Er wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

Potsdam, im April 2009

(Volker Deibert)

Vorstand

Rheintex Verwaltungs AG

(vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910)
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Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2008
der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910)

Der Aufsichtsrat der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG,
gegrindet 1910) hat auch im Geschéftsjahr 2008 eng mit dem Vorstand zusammen
gearbeitet, ihn intensiv beraten und iberwacht sowie die ihm nach gesetzlichen Vorschriften
und der Satzung des Unternehmens obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Den
Empfehlungen der sogenannten ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex” wird nicht entsprochen.

Der Aufsichtsrat ist der Uberzeugung, dass die Leitung und die Uberwachung der
Gesellschaft — wie vom Aktiengesetz vorgeschrieben — einer ordnungsgemaRen
Unternehmensfiihrung entspricht. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hilt eine Ubertragung
der Normsetzungsbefugnis des Gesetzgebers auf Institutionen, die — wie die sogenannte
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ — keiner demokratischen
Legitimation unterliegen und deren Kommissionsmitglieder in einem undurchsichtigen
ProzeR ernannt werden und zudem (iberwiegend aus Personen bestehen, die in hohem
MaRe interessengelenkt und damit selbst betroffen und befangen sind, mit unserer
Verfassung nicht vereinbar. Er mochte derartige Tendenzen auBerstaatlicher und
aullergesetzlicher Regelsetzung aus grundsatzlichen Erwagungen nicht mittragen oder gar
durch ein Anerkenntnis unterstiitzen.

Der Aufsichtsrat hat sich unter anderem durch regelmaBige Vorstandsberichte in mindlicher
und schriftlicher Form von der RechtmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und
Wirtschaftlichkeit  der Unternehmensfiihrung Uberzeugt. Gegenstand dieser
Vorstandsberichte, die der Aufsichtsrat intensiv mit dem Vorstand erorterte, war
insbesondere die beabsichtigte Anlage der liquiden Mittel der Gesellschaft. Einen
besonderen Schwerpunkt der Uberwachungs- und Beratungstitigkeit des Aufsichtrats stellte
im vergangenen Berichtsjahr insbesondere die Investition in Aktien der Bayer Schering AG
und der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG dar. Der Aufsichtsrat ist zusammen mit dem
Vorstand der Uberzeugung, dass in beiden Fillen Giber den Anschaffungspreis der Aktien
hinaus eine verzinsliche Nachforderung zur Erlangung der angemessenen Barabfindung
besteht. Unsere Gesellschaft ist an beiden gerichtlichen Spruchverfahren vor den
Landgerichten Berlin und Miinchen als Antragstellerin beteiligt. Den mit dem Ausscheiden
aus beiden Gesellschaften verbundenen Buchverlusten stehen u.E. nicht aktivierte
Forderungen auf Abfindungsergdanzungen gegeniiber.

Auch auBerhalb von Sitzungen stand der Aufsichtsratsvorsitzende in fortlaufendem, engen
Kontakt mit dem Vorstand, um sich in intensiven Gesprachen in allen wichtigen Themen und
Fragestellungen mit ihm abzustimmen. Der Aufsichtsrat fihrt regelmaRig eine
Effizienzprifung seiner Tatigkeit durch. Das Aufsichtsratsplenum trat im Berichtsjahr zu
turnusmaRigen Sitzungen unter Hinzuschaltung des Vorstands zusammen — und zwar am
21.07.2008, 23.09.2008, 14.10.2008, 28.11.2008 und 23.12.2008. Themenschwerpunkte
dieser Sitzungen waren insbesondere Unternehmensstrategie und Geschaftsentwicklung, die
Vorbereitung der Hauptversammlung 2008 und die Verlangerung des Vorstandsvertrags.
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Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr keine Ausschisse gebildet.

Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der Gesellschaft sind von der
durch die Hauptversammlung als Abschlussprifer gewahlten TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Leonberg, geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk versehen worden. Der Aufsichtsrat hat die Berichte des
Abschlussprifers zur Kenntnis genommen und mit dem Vorstand erdrtert. Der Aufsichtsrat
konnte sich davon (berzeugen, dass der Abschluss den gesetzlichen Anforderungen
entspricht.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung, hat der Aufsichtsrat keine
Einwendungen gegen den Jahresabschluss und den Lagebericht erhoben. Der Aufsichtsrat
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Rheintex Verwaltungs AG (vormals
Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910) fiir das Geschaftsjahr 2008 gebilligt und damit
festgestellt.

Ko6ln, im November 2009

Fir den Aufsichtsrat:

Karl-Walter Freitag
(Aufsichtsratsvorsitzender)
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Bestadtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG,
gegriindet 1910), Potsdam, und ihren Bericht (iber die Lage der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung, eine Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Bericht tber die Lage der Gesellschaft abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger
Buchfiihrung und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen liber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Bericht tiber
die Lage der Gesellschaft steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und vermittelt insgesamt ein zutreffendes

Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 11. November 2009

BW Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer

Bei Veréffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung
abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei
unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB hin.



